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MTC (BB/Ba2/BB+)

AHANN3 JONTOBbIX UHCTPYMEHTOB

BbIPYYKA OXXKUAAEMO CHU3WUITACD,
HO KPEAUTHOE KAYECTBO OCTAJIOCb HA BbICOTE

Ot4yeTHOCTbL NO US GAAP 3a 4 kB.n 2011 .

Ce30HHOE CHMXXEeHUe BbIPYYKMU... Buepa MTC npeactaBuna pesysb- OGpatuatolm ecsi BbINYCKU
Tatel no US GAAP 3a 4 kB. 1 Becb 2011 r., KOTOpbIE, Ha HaLl B3rnsg, MOBTEL (Bloomberg)

Bbinyck Baniota O6bem, MnH  KynoH,%  Onu.JMor. [loxoaH., %
0Ka3anncb LOBOSILHO CUSIbHbIMUW. BbIpydka KOMMAHWKM B OTYETHOM

MTS20  USD 750 8,63 22 uoH 20 6,13
KBapTane oXunoaemo CoKpatunach Ha )oHe Ce30HHOTO CHUXEHWS Mo-

B 5 5 MTC-5 RUR 15 000 14,25  26uion 12 737
KasaTtenen 1 ocnabnenHus pybns, ofHaKo yMeHblUeHWe aKTUBHOCTU B \TC3 RUR 10,000 800 20 won 13 993
chepe npurBneyeHs aboHEHTOB NOAAEPXKAN0 onepaLoHHY0 dddek- MTC-1 RUR 10 000 700 17 ok 13 715
TMBHOCTb. KOHCONMAMPOBaHHas BbipyYka B OKTAbOpe—aekabpe npo- MTC-4 RUR 15 000 7,60 13 mait 14 803
WOro rofa onyctmnacb Ha 9% KBapTan K KBapTafny U ocTanacb Ha MTC-2 RUR 10 000 775 200kt 15 8,66
YpOBHe nokasaTens roaMyHon gaBHocT — okono 3,0 mnapa gonn. B 1o MTC-8 RUR 15000 815  13Hon 15 855

MTC-7 RUR 10 000 8,70 THoa 17 9,06

Xe Bpems no ntoram ecero 2011 r. Bbipy4ka nogHanacb Ha 9% no
12,3 Mnpg Jonn. 3a cyeT yaayHbix 2 KB. U 3 kB. OCHOBHbIMU NPUYK-
HaMW CE30HHOTO CHIXXeHUS BbIPYYKM CTann cnabble nokasatenu rofo-
COBOV MOOMNBHOW CBA3M Kak Ha KIMOYEBOM POCCUIMCKOM PbIHKE, Tak r,
K Npumepy, Ha YkpauHe. Boipydka MTC B Poccun onyctmnnacs Ha 3%

W croyrmkm: MMBb, Bloomberg, oueHka YPATICU ba

KnioueBble ¢prHaHcoBbIe noka3aTenn MITC
US GAAP, mnH gonn.

3a kBapTan go 79,8 mnpg pyo. (2,4 mnpa 4onn.), Npy 3TOM Bblpy4Ka B 2009 210 a1
B 9867 11293 12319
MODMIIbHOM CerMeHTe cHu3mnacb Ha 4% no 66,3 mnpg pyb. (2,1 bipysia
. OIBDA 4400 4735 5144
MIIPL A0NN.), YTO 0DYCNOBNEHO Kak HeDONMbLIMM OTTOKOM KJTMEHTCKOM T —— %4 1548 (©7)
©a3bl, Tak 1 yMeHblueHnem ARPU (-1% 3a kBapTan go 284 py6.). Oa- PenTaGensocTs OIBDA. % 45 0 42
HaKo cokpalleHne aboHeHTCKoM Hasbl BbINO OTHACT KOMMEHCUPOBA- Yucras peHTabensHocTs, % 10 14 13
HO POCTOM ASINTeNIbHOCTM pa3roBopoB (+4% 3a kBaptan no 283 Onep. e, noto 359 3617 3849
MWH.). Ha BTOPOM MO 3Ha4YMMOCTU YKPANHCKOM PbIHKE BbIpy4Ka Omyc- KarBnoxeHus (2 328) (2647) (2 459)
TMnack Ha 7% 3a KBapTan fo 2,3 mnpgd rpvseH (284 MaH fons.), 4to
ARPU ( 79 OcHoBHble cpeficTBa 7751 7972 8205
Tak>Xe CBSA3aHO C Ce30HHbIM CHUXEHWEM -7% KkBapTan K KBap- [eHexibie coecrea 2598 o 1851
Tany Ao 39 rpmeeH). Mo NPOrHO3y KOMMaHWK, B TEKYLLIEM oy Bbipy4- FIONFOC PO Hble a7Mbl 6327 6393 7554
Ka YBENNYNTCS NPUMEPHO Ha 5—7 % B MeCTHOW BarnioTe. KpaTkocpouHble 3aitmbl 2022 757 1156
He CTano NpensiTcTBUEM ANl COXPaHEHUs onepauyMoHHON 3¢ Coeraesssiianiman 4%6 411 3ot
P An p pau, N AKTBbI 15 762 14478 15318
pekTnBHocTN. KoHconnanposaHHasa OIBDA MTC 3a OT4eTHbIN KBap-
Tan cHM3Mnacb Ha 11%, HO mogHanack Ha 25% rog K rogy Ao flonr, 8 7.4.. 8349 7150 8710
KpaTKOCPOYHble 3aiiMbl 2022 757 1156
1,3 Mnp4 gons., a no Utoram roga rnokasateslb noBbICUncs Ha 9% [o )
L,ONroCPOdHbIE 3alMbl 6 327 6393 7 554
5,1 mnpa gonn. Ha 3ToM doHe peHTabenbHocTs no OIBDA B 4 kB. Tp— 5820 622 6850
2011 r. coctaBuna 43% npotuB 44% keaptasom paHee n 34% B Kpamiocpoukble 3aitmbi / ot 02 01 04
4kB. 2010 r., a no utoram Bcero 2011 r. nokasatenb OCTanca Ha [lonr / OIBDA 19 15 17
ypoBHe 2010 r. — okono 42%. CHuxXeHWe onepaumoHHoN 3 hekTmB- Yuctsiit ponr / OIBDA 13 13 13
HOCTW B OKTABpe—aekabpe pPyKOBOACTBO KOMMaHUM OObACHSET BNNS- OIBDA /TlpougHTsi k yrnate & 61 78
HMEeM Ce30HHbIX (haKTOPOB, KOTOPOE YaCTUYHO BbINO KOMMEHCUMPOBa- Teky AR MUIGUAHOCT 1.0 10 11
Kanutan / Aktuebl 0,3 03 0,2

Hbl YyYLIEHWNEM YCNOBWUIA paboThl C AunepamMmn 1 bonee KOHCEPBATUB-
HbIM MNOAXOLOM K MPUBMEYEHMIO HOBbIX HW3KOMAapXXWHamNbHbIX KIve-

VICTOYHMKN: aHHbIe KoMnaHw, oleHka YPATICUba

HOB, 4TO NMOATBEPXAAETCA YMEHbLUEHMEM KOMMEPYECKUX N3AEePKeK U PaCXOA0B Ha MapKeTUHr Ha 9% 3a kBapTan. KoMmnaHums
TakXke CHM3WUMNa 0ObeMbl HU3KOpeHTabeNbHbIX NPoAak TenedOHHbIX annapaTtoB B Mofib3y CMAapPTHOHOB, KOTOPbIE FreHepPUPYIOT
OonbLue Tpaduka, H4To Crnefyet 13 22 -NPOLEHTHOTO CHUXEHWS PAaCXO40B Ha 3akyrnky TenedoHHOro obopynoBaHus 3a kBapTas. B
TekyLem rofy KOMnaHus nnaHnpyeT cCoxpaHuTb peHTabenbHoCTb No OIBDA Ha yposHe 40-42%.

CHMXXeHMe JeHEeXHOro NoToka Tak)Ke 0ObsCHAeTC Ce30HHOCTbIO. HECMOTPS Ha [LOCTAaTOYHO BbICOKYIO PEHTAabeNbHOCTb, B
OTYETHOM KBapTasne KOMMaH1s Noslyumnna oTpuuaTesbHbiA CBOOOAHbIN AeHeXHbIN NOTOK (MUHYC 88 MAH A0MS.), ONsATh Xe Nof,
BIVSIHMEM CE30HHOCTW: B MOC/eHeM KBapTasne KOMMaHWsa OObl4HO BbINNa4MBaET CyLLECTBEHHYIO YacTb KPEAMTOPCKOW 3a00-
KEHHOCTW (4TO CTaNO NPUHUHON CHUXEHWUS ONEepPaLMOHHOMO AEeHeXHOro NoToka Ha 35% 3a kBapTan Ao 860 mnH gonn.) v 3a-
KpbIBaeT KOHTPaKTbl (3TO NPMBENO K POCTY KanenoXeHun Ha 35% 3a kBapTtan Ao 949 mnH gonn.). Obbembl KanBnoxeHnn goc-
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TaTOYHO CTabubHBI — Mo UToram 2011 1. fons KansaTpaT B BbIpydke COCTaBuna okono 21% no cpaBHeHWio ¢ 23% B 2010 T.
Hackonbko Mbl MOHMMaeM, B bnnkaniune rogsl MTC He OyneT hopcupoBaTh MHBECTULIMOHHYIO MPOrpaMMy 1 AoNs Kan3aTpar K
BbIpy4ke OCTaHEeTCs BOMM3M TEKYLLMX YPOBHEN, @ OCHOBHAs 4acTb CpeacTB OyAeT MHBECTUPOBaHA B MOLEPHM3ALMIO NIUHWUIA DUIK-
CYPOBAHHOW CBA3M, a TakKe B pa3BuTHe ceTelt 4G (B crlyHae NO3UTUBHOIO PELLIEHWS BOMPOCA C IMLEH3USMN).

HecmoTps Ha cyliecTBEHHbIV POCT Jora, yBennyeHne JoAroBomn Harpy3ky 6bino He3HaunTenbHbIM. COBOKYMHbIN 0T
MTC 3a rog, BbIpoC Ha 22% Ao 8,7 MApL, A0NN., YTO HEMHOIO BbILLE HaLLIMX OXWAAHUIA, TMaBHbIM 00pPa3oM BBUAY Pe3Koro yee-
NNYEeHWs 3aMMCTBOBaHWIA B MocsiefiHeM KBapTane — 3a okTabpb—aekabpb Aonr Bbipoc Ha 20%. Ha 3ToMm choHe OTHoLueHue
Honr/OIBDA no ntoram 2011 r. nogHANOCh A0 ypoBHA 1,7 no cpasHeHmio ¢ 1,5 3a 9 mec. 2011 1. 1mB 2010 r. OfHaKo B CBA3MU C
POCTOM OObEMOB AeHEXHbIX CpefcTB Ha banaHce (+20% 3a kBapTan 1 +100% 3a rog fo 1,9 Mnapa Aonn.), yBennyeHne fon-
FOBOW Harpysku B TepmMmnHax Yuctbin gonr/OIBDA oka3anock He CToNb CyLecTBeHHbIM: Noka3aTenb nosbicuncs ¢ 1,2 3a 9 mec.
2011 r. po 1,3 Ha koHel, 2011 r., 4TO ABNAETCA BMOHE KOMMOPTHBLIM YypOBHEM. CTOUT OTMETWTL BbICOKOE Ka4eCTBO yNpaBieHns
[OMIrOM — HECMOTPSA Ha YBeNIMYeHne foNra B aDCOMIOTHOM BbIPaXkeHUM, NPOLEHTHbIE MaTeXxu No HEMY CHU3MANCh, H4TO CNOCo0-
CTBOBAsIO pocTy KoadduumeHTa OIBDA /MpoueHTHble nnatexu ¢ 6,6 8 2010 . o 7,8 8 2011 r. CTpykTypa fosra Takxe Bbirs-
ONT KOMOPTHOW — B TeKYLLEM rofy KOMMAHWM NpeacTouT noracuTb nopagka 1,1 mnapa gonn. Mbl He oXWAaeM OanbHenwero
MacLITabHOro pocTa AonroBon Harpyskm MTC, y4nTbiBas COXpaHeHMe BbICOKOM onepaLyoHHON 3PheKTUBHOCTM U CTabUITbHbIN
onepaLMOHHbIV JeHEXHbIM MOTOK. Mbl MofaraeMm, HYTo KOMMaHumM He NoTpebyeTcs NpuBnekaTb 4ONOSHUTENbHbIE 3aMMCTBOBaHMSA
npw YCNoBUM COXpaHeH s 06beMoB ANBUAEHIOB 1 KANBIOXEHWN BONN3M OOCTUMHYThIX YPOBHEN. TeM He MeHee Mo Tem Xe npu-
YMHAM He CTOWUT PacCHUTLIBATL M Ha CYLLECTBEHHOE CHUXEHUS AONTOBOM HArpy3ku: B ONXKaMLLWA rof, KOMMaHWUs BPAL X MOn-
[T Ha 3HaYUTENIbHOE COKPALLEHMNE HBECTMPOrPaMMbI U CHUXEHME OVBUOEHOHbIX BbINaT.

BpemeHHOe cHUXXeHue BbIpYUKN; pEHTaﬁeﬂbHOCTb n ponroBas Harpyska CTabWIIbHbI

KnioyeBble rHaHcoBble nokasateny MTC no US GAAP, mnH gons.

4xB.10 2010 3kB.11 4xB.11 2011 4xB.11/ 4xB.11/ 2011/
3kB.11, % 4xB.10, % 2010, %
Bbipyyka 2995 11293 3275 2982 12319 (9) (0) 9
OIBDA 1021 4735 1440 1276 5144 (11) 25 9
[MpoueHTbI K ynnate (146) (777) (158) (167) (657) 6 15 (15)
PentabenbHocts OIBDA, % 34 42 44 43 42
Yucras peHtabensbHocTb, % 7 14 12 14 13
Onep. fieH. NoTok 861 3617 1319 861 3849 (35) 0) 6
KanenoxeHus (1684) (2647) (704) (949) (2459) 35 (44) )
OcHoBHble cpeacTea - 7972 - - 8205 3
[eHexHble cpeacTea - 928 - - 1851 100
[onrocpoyHble 3aimbl - 6393 - - 7 554 18
KpaTkocpoyHble 3aimbl - 757 - - 1156 53
CobeTBeHHbIN KanuTan - 4157 - - 3571 (14)
AKTUBbI - 14 478 - - 15318 6
[onr, BTM.: - 7150 - - 8710 22
KpaTKOCPOUHbIe 3aiiMbl - 757 - - 1156 53
[L0NroCpPOYHbIE 3aiMbl - 6393 - - 7554 18
YueTblit gonr - 6222 - - 6859 10
KpatkocpouHble 3aiimbl / Jonr - 0,1 - - 0,1
[onr/ OIBDA - 1,5 - - 17
Yuctoint gonr / OIBDA - 13 - - 13
OIBDA / MpoLeHTbl k ynnate 7,0 6,1 91 76 78
TekyLas NMKBUAHOCTL - 1,0 - - 1.1
CobcTBeHHbI kanuTan / AKTuBbl - 0,3 - - 0,2

NCTOYHMKIN: AaHHbIe KoMmaHuu, oueHka YPAJICKba

NHTepecHbl MTC-2 u MITC-8. OnybnukoBaHHas OTYETHOCTb ellle pa3 NoATBepAMna BbICOKoe KpeamutHoe KadectBo MTC n He
npenofHecna clopnpun3oB. OAHAaKO HEJABHO Ha PbIHKE MOSBUIACh MHPOPMaLMs O BO3IMOXHOW nepefade B cobctBeHHoCTs MTC
COTOBOW «Z104KIN» Cnctembl B MHaMm SSTL, 1 ecnin 3To COOTBETCTBYET AENCTBUTENBHOCTW, peHTabenbHocTb MTC MOXeT oKa3aTb-
cst nog, aasnervem (y SSTL oTpuuaTenbHas onepaumoHHast peHTabenbHOCTb) BBUAY NOTEHLMANBHOMO yBenuyeHus gonra MTC Ha
CYyMMY [OBOJIbHO CylllecTBEHHOro fonra SSTL. Cpean eBpoobnuraumt MTC Ha pbiHKe oCTancs ToNbko AMHHBLIM MTS'20, KoTo-
pbIi, Ha Hal B3rNsd, He NpeaCcTaBseT MHTepeca, bonee NpUBeKaTenbHO BbIrAAAT AJIVHHbIE eBpoboHbI BoiMnenKoma. bosb-
LUMHCTBO TOKasbHbIX BbIMYCKOB He OTIMYAIOTCSH BbICOKOW NMKBUAHOCTbIO. C HaLLer TO4KU 3peHus, Ha OaHHbIN MOMEHT MHTepec-
Hbl MTC-2 1 MTC-8, TopryloLmecs NpakTM4eckn Ha OANHAKOBBIX YPOBHSAX CO CPaBHMMbIMM Dymaramm BeimnenKoma, xoTs, no
Hallew oLEeHKe, NpeMuns MoCNedHNX A0NXKHa COCTaBNATL He MeHee 30 6.1,
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OCHOBHble q)MHaHCOBbIe nokasartenun TeneKoMMyHUKauUnoOHHOro U TPaAHCNOPTHOIO CEKTOPOB

CpaBHeHme SMUTEHTOB MO CeKTopam

Peittuir  Bobipyyka,  EBITDA, Pentab. Kansatparbl, oan/ fonr, [fonr/ Yuctewt ponr/  Koadpdp. Kanutan/
(S&P/M/F)  mnu pgonn. wmnipgonn. EBITDA,%  mnu ponn. Kansartpatbl mnH gonn. EBITDA EBITDA Tek. nukB.  AKTMBbI

TenekoMmyHUKaLuu
MTC 9 867 4486 455 2328 1,5 8349 1,9 1,3 1,0 0,3
BbimnenKom 8703 4273 49,1 892 39 7353 17 14 0,9 0,3
Poctenekom 8406 3240 38,5 1428 1,9 3462 1,1 0,9 0,7 0,5
A®K Cucrema 18750 7119 38,0 3434 1,1 15 445 2,2 1,6 1,0 0,3
Tene2 986 323 32,8 273 0,7 2017 6,2 6,2 04 - 07
CUTPOHUKKC 1024 101 99 79 19 756 75 59 11 0,3
Tpancnopt
Globaltrans 1163 262 22,5 107 25 519 2,0 14 14 0,6
Aapodprot 3346 423 12,6 383 0,6 1712 4,0 38 1,0 03

2009 Codpkomnot 1222 550 45,0 449 1,1 2643 48 42 11 05
PXO 35501 10777 30,4 10 552 0,9 14 925 14 1.1 0,7 0,6
TpaHckoHTeNHep 517 116 22,4 98 1,0 218 19 1,7 0,7 0,6
Paseusarowjuecsi cmpaHbl
Singapore Telecom 10 390 3089 29,7 1335 25 5215 1,7 1,4 0,7 0,62
Turkeell 5763 1921 33,3 1014 1,1 1473 08 (0,83) 19 0,63
Kazakhstan Temir Zholy 3261 740 22,7 687 1,0 1163 1,6 11 12 0,66
MISC (Malaysia) 3984 765 19,2 na na 3915 51 2,0 13 0,60
Paseumsbie cmpaHbi
Deutsche Telekom 90 084 27758 30,8 10603 2,1 71382 2,6 2,2 0,9 0,3
Tele2 5167 1208 234 538 22 428 04 0,2 0,9 0,7
Canadian Pacific Railway 3876 1135 29,3 619 0,6 4492 4,0 34 1,0 0,3
Teekay Corp (Canada) 2172 558 257 495 07 5203 93 8,6 1,0 0,3
TenekoMMyHUKaLun
MTC 11293 4863 43,1 2647 14 7150 1,5 13 1,0 03
BbimnenKom 10513 4932 46,9 1757 04 5661 11 1,0 0,7 0,5
Pocrenekom 8376 3068 36,6 1708 1,6 4190 14 1,2 0,6 05
A®K Cucrema 28098 7309 26,0 4180 1,0 15384 2,1 1,7 1,0 02
Tene2 1408 494 35,1 216 1,9 2148 43 43 04 - 05
CUTPOHUKKC 1167 123 10,5 42 42 753 6,1 4,0 0,9 0,22
TpaHcnopt
Globaltrans 1383 385 27,9 300 1,0 418 1,1 0,7 13 0,6
AapodprioT 4319 684 15,8 130 57 2047 30 2,0 14 0,3

2010 Codpkomnot 1313 533 40,6 557 08 2956 55 46 15 05
PXnO 43933 14 635 33,3 13596 0,9 11755 08 0,6 0,7 0,7
TpaHcKoHTelHep 752 138 18,3 133 0,9 231 17 14 1,0 0,6
Passusarowuecsi cmpaHbl
Singapore Telecom A+/Aa2/A+ 11829 2899 245 1348 2,6 4823 2 1,3 08 0,6
Turkeell BB+/Ba2/BBB- 5978 1893 317 936 14 1892 1,0 (0,80) - 0,6
Kazakhstan Temir Zholy =~ BBB-/Baa3/BBB- 3963 1126 284 1398 0,9 2032 1,8 1,2 11 0,6
MISC (Malaysia) BBB/Baa1/BBB 3928 953 242 na na 3720 39 2,7 13 06
Pazgumsbie cmpaHb!
Deutsche Telekom BBB+/Baal/- 82809 23619 28,5 9118 2,1 67 054 28 25 - 0,3
Tele2 A-/A3IA- 5588 1497 26,8 467 2,9 365 02 0,2 - 0,7
Canadian Pacific Railway BBB-/Baa3 4838 1559 32,2 705 07 4340 2,8 2,6 0,9 04
Teekay Corp (Canada) BB/B2 2069 692 33,5 343 12 4946 71 6,0 1,1 0,3
TenekoMMyHUKaLun
MTC BB/Ba2/BB+ 12517 5148 411 2879 14 6232 1,2 11 0,7 05
BbimnenKom BB/Ba3 23370 9420 40,3 4674 1,6 24 834 2,6 23 1,0 03
Pocrenekom 10 651 3959 37,2 2130 1,5 5308 1,3 1,2 08 05
A®K Cucrema 32313 8405 26,0 3911 14 14 884 1,8 14 0,9 0,3
Tene2 1760 618 35,1 229 2,0 871 14 14 04 0,1
CUTPOHUKKC 1501 156 10,4 42 42 848 54 38 1,0 0,2
TpaHcnopt

20110 Globaltrans /Ba3/- 1747 500 28,6 217 14 379 08 0,5 14 0,6
AapodprioT |-/BB+ 5210 651 12,5 119 2,1 2225 34 2,1 1,7 0,3
Cocbkomnot BBB-/Ba2/BBB- 1401 455 32,5 550 0,7 3278 72 6,1 0,9 0,5
PXO BBB/Baa1/BBB 46 129 10610 23,0 13015 0,7 11869 1,1 0,7 0,7 0,7
TpaHcKoHTelHep /Ba2/BB+ 944 236 25,0 154 11 240 1,0 0,7 12 0,6
TenekoMmyHUKaLuu
MTC 13578 5426 40,0 3123 14 5243 1,0 0,9 08 0,6
BbimnenKom 24914 9992 40,1 4858 1,3 22746 2,3 2,1 0,9 0,3
Pocrenekom 11474 4342 37,8 2295 1,6 5055 1,2 08 12 0,6
A®K Cucrema 33928 8826 26,0 3465 1,8 13773 1,6 14 08 0,3
Tene2 2112 41 35,1 275 2,2 958 1,3 1,2 04 0,1
CUTPOHUKKC 1832 220 12,0 143 1,3 942 43 24 11 0,2
Tpancnopt

2012N Globaltrans 2446 680 27,8 600 09 540 08 0,6 20 0,7
AapodrioT 7160 601 8,4 170 1,6 2617 44 2,3 18 0,3
Cochkomnot 1569 526 33,5 400 0,9 3315 6,3 53 0,9 05
PXO 47513 11878 25,0 14759 0,6 15621 13 1.1 0,7 0,7
TpaHCKOHTElHEP 1071 300 28,0 255 11 269 0,9 0,6 0,8 0,5

NCTOYHWKI: flaHHbIe KoMnaHui, oLeHka YPAJICUba
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